Universidad Provincial del Sudoesie}
Consejo Directive

VISTO el Asunto 557/12 por el que la Decana de la Facultad de la Micro,
Pequefia y Mediana Empresa eleva la propuesta del Docente responsable respecto al Programa

de la materia “Administracién Financiera™ y

CONSIDERANDO

Que el Docente responsable de confeccionar el Programa de la materia
mencionada en el Visto ha elevado su propuesta conforme a lo exigido por la normativa
pertinente para el caso;

o Que no existen objeciones que realizar sobre los contenidos del Programa

propuesto; |

Que ¢l presente Asunto ha sido tratado y aprobado en la sesion del dia 16
de marzo del corriente;

Que por las atribuciones conferidas por el articulo 58° del Estatuto de la
UPSO le corresponde a este Consejo Directive dictar el correspondiente Acto Administrative;

Por ello,

CEL CONSEJO DIRECTIVO DE LA FACULTAD
DE LA MICRO, PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA
~ ORDENA
ARTICULO 1° Aprobar el Programa de la materia “Administracién Financiera”, que se agrega y
forma parte de la presente.

| ARTICULO 2° Registrar, Pasar copia de la presente a la Secretaria Académica a sus efectos.

Cumplido, archivar

NA
- CAMIGRE,
& . s LilANA EMPRESA
Ui 0¥l EHUVINGIAL DEL SUDOESTE

Aprobada porel C. D, de
ia Facuitad ‘%‘Q ................... :
A AN

&n la sesidn del {E’f‘g’liz.;«

- Registrada como Q29
Co mipas 128 1L
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T HORASDECLASE __ PROFESORES RESPONSABLES
TEORICAS : _ PRACTICAS
p/=mana | p/oustrim. | p/semana p/euatrim, Dr. Gastén Silverio Milanesi
4 &4 _ 2 32
' ASIGNATURAS CORRELATIVAS PRECEDENTES
APROEADAS - ' ' CURSADAS

" En el thntexto conbmico actual las organizaciones {con o sin fines de lucro y cualquiera sea su tamario
econdmico & sector) asf como los individuos, deben necesariamente interactuar con los mercados y en especial con los
mercados financieros, a los efectos de tomar decisiones de negocios que abarquen todo el complejo contexto de dichas
orgarizaciones o individuos; su consecuencia serd adoptar decisiones de inversién, financiamiento y distribucibn de

utilichdes, con el objetivo financiero principal de maximizar el valor actual del patrimonio neto. Sobre esta Gptica, y desde
el punto de vista de las organizaciones, se construye y disefia la disciplina *Administracién Financiera”.

" El desarrollo del curso es tedrico-practico dirigidos a téenicos con conocimientos bésicos en el campo de la
iicroeconomia, macroeconomia, administracién, econometria y andlisis matematicos con lo cual la materia apunta a
brindar herramientas v nociones para resolver problemas especificos derivados de la actuacién profesional como
Martileros y Corredores Péblicos. Las unidades del programa signen una clasificacién tematica, por lo tanto no son todas
de ignal caracteristica, ni extensién, ni profundidad, y ello ademds por la propia indole de la disciplina. Pero en todos los
¢asos se requiere pensar reflexivamente sobre los conceptos teéricos principales 'y vineunlarlos con el campe de actuacién

profesional. -

_ Como en todas las disciplinas una unidad introductoria nos ubica en el meollo de la disciplina, la que luego se
ir4 desgranando en sucesivas unidades.

La primera parté del progféma estd dirigida a entender el comportamiento de los mercados de capitales,

posicionando-a los distinfos agentes, los flujos de riqueza, el rol del mercado de capitales como dmbito de asignacion de
‘fectirsos ¥ riesgos y las distintas formas en la cual se manifiesta; dinero, divisas, bursati! v financiero. Se brinda un

panorama dé la estructura formal del mercado de capitales argentino mediante el estudio de los distintos intermediarios,

| va sea financieros (bances y otras entidades financieras) como los intermediarios y operadores en el mercado bursétil. Se
introducen los conceptos de los diferentes instrumentos financieros que se negoeian en el mercado de capitales local. El

fin de esta seccién es brindar los conceptos bésicos que le permitan al alumno tener una somera descripeién de las
distintas operaciones financieras involucradas, su significado y utilidad.

La segunda parte del programa abarca todos los conceptos que se resumen bajo el adagio conocido como valor |
tiempo del dinero. En una primera parte se aborda el concepto desde la perspectiva meramente econdmica. En una
segunda efapa se desarrolla un mend de instrumentos correspondientes al caleule financiero, de suma utilidad v
aplicabilidad'en el campo profesional del alumno.

Bajo estas ideas se desarrollan los conceptos de actualizacion y capitalizacion a interés simple, compuesto y lag
respectivas equivalencias que surgen de los procesos de descuento y acumulacién Se estudia el concepto de tasas, sus
distintas manifestaciones provistas por el cdleulo financiero y se propone el andlisis de la tasa de interés en contextos
inflacionarios. La segunda etapa del programa culmina con el estudio de Jos coeficientes utilizados a nivel econémico
(mediciones de actividad) y financieros (ajustes de contratos).
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Sobre estas fuertes columnas de conocimientos, formacion e informacion se cimienta la tercera parte, la cual se |
apoy@» en uno de los conceptos centrales en finanzas: la valuacién financiera, que se convertird en e} eje vertebrador de las
restagates unidades, ya que tiende al cumplimiento de lo que se definié como objetivo financiero prinicipal.

Es asi que se estudian los conceptos de valor, valoracién y valuacién financiera los cuales son comparados con
log corncepios tradicionales de caleulo de valor. Se plantea la necesidad de trabajar con los flujos de fondos de la inversion,
para 30 cual se aborda la mec}1da citada des;ie distintas perspectivas. A coq’cmuamén se avanza sobre los fundamentos de
1a yal nacion de proyectos de mw.arsién,. poniendo mayor énfasis en Jos tradlcionagles métodos empleados para la valuacion
finamcieras de las decisiones de inversion. Una mencién aparte merecen las decisiones de financiamiento, ya que dado el
perfil del egresado, se pretende brindar ademas de las herramientas tradicionales destinadas a la evaluacién del perfil de
1a denida, un panorama de los distintos instrumentos de financiamiento existentes en el mercado de capitales local: desde
Tas estructuras tradicionales como los mutuos financieros con o sin colateral hasta las estructuras complejas como los
" \tratos de arrendamiento financiero, fideicomisos v procesos de securitizacion

Todds estos conocimientos y conceptos basicos tienen como finalidad brindar herramientas para resolver
problemas de la préctica profesional vinculados con el fenémenc financiero.

UNEDAD TEMATICA I: Introduccién

A PARTE: EL, CONTEXTQ FINANCIERO: EL MERCADO DE CAPITALES

UNIDAD TEMATICA I1: El contexto financiero. Economias domésticas, productivas, mercados de
capitales y fos flujos riqueza.

- thI.DAD TEMATICA III: Estructura de Jos mercados de capitales
UNIDAD TEMATICA [V: Actives financieros: instrumentos y operaciones en el mercado de capitales

BASIC

UNIDAD _TEMRTICA V: El valor tiempo del dinere y los procesos de capitalizacion y actualizacion
UNIDAD TEMATICA VI: Relaciones de tasas
UNIDAD TEMATICA VIL: indices vy coeficientes de ajustes

TERCERA PARTE: CONCEPTO DE VALOR. EVALUACION FINANCIERA Y DECISIONES FINANCIERAS

(}NIDAI)TEMA’I‘ICA VIIL: Valor, valoracién y valuacién financiera

UNIDADT‘EMATICA IX: Flujb de fondos: concepto v aplicaciones

ﬁNIDAD "I‘EMATICA X: El prbceso de evaluacién y los métodos de evaluacién financiera
m [DAD TEMATICA X1: Decisiones de financiamiento

i
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UNIIPAD TEMATICA I: Introduccién

Lé admi-nigtracién financiera y sus distintas ramas. Interralaciones con cotras clencias. Los objetivos de la
emp Fesa. El objetivo financiero. La funcion de la administracion financiera.

ME: EL CONTEXTO FINANCIERO: EL MERCADO DE, CAPITALES

(I DAD TEMATICA II: El contexto financiero. Economias domésticas, productivas, mercados de
capitales y los flujos de riqueza.

iQue se entiende por contexto financiero? Los agentes involucrados: unidades domésticas, unidades
productivas ¥ los flujos de riqueza. El mercado de capitales como distribuidor de recursos y riesgo. El
sector plblico. El contexto particular de la firma. Enfoque tradicional y amplificado.

UNEDAD TEMATICA IiI: Estructura de los mercados de capitales

Intermediarios Financieros. Mercados Financieros: Mercado de divisas, Mercado de dinere, Mercado de
capitales, Mercado no institucional. Entidades Financieras: Concepto, Funcionamiento, Operaciones
p@f’mitidasf Indicadores del sistema financiero argentino. Mercado de capitales: Comisién Nacional de
valores, Bolsas de Comercio, Caja de Valores, Banco de Valores, Mercado Abierto Electrénico, Sistema de
Neg_oci_aciéﬂ, Plazo de las Operaciones. Indicadores del mercado de capitales argentino, indices bursatiles.

UNIDAD TEMATICA IV: Activos financieros: instrumentos y operaciones en el mercado de capitales

- ~pivos financieros: concepto v distincion de los activos reales, Divisibilidad y liquidez. Tipo de activos
nancieros en el mercado de capitales argentinos: Certificados de depdsitos a la vista y a plazo.
Documentos de terceros. Operaciones contado: Scbre instrumentos de renta variable: Acciones. Sobre
instrumentos de renta fija: Titulos PUblicos y Obligaciones Negociables, Operaciones a plazo en el
mercado de capitales: Pase Bursatil, Caucién Bursatil, Future: concepto, Opciones: concepto, Préstamo de

valores, yventa Corta, Valores Fiduciarios, Cheques Diferidos y Cuota Parte de Fondos Comunes de
inversion. .

| UNIDAD TEMATICA V: El valor tiempo del dinero y los procesos de capitalizacién y actualizacidén

gl valor tiempo del dinero. Interés y tasa de interés. La capitalizacion a interés simple: caracteristicas
principales. Actu.ai'i"zacién a interés simple: descuento comercial y racional. Interés compuesto:
Capitalizacion al régimen compuesto. Caracteristicas principales del interés compuesto. Ecuaciones
derivadas del monto a interés compuesto, Régimen de actualizacién a interés compuesto: El descuento

compuesto, cuadroe de marcha y analisis. Ecuaciones derivadas del proceso de descuento compuesto.
gauivalencias de capitales en el interés compuesto.
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UNIEDAD TEMATICA Vi: Relaciones de tasas

Tagm S de interés y descuento. Las tasas de interés vencidas: Tasa nominal, tasa proporcional y tasa
efectiva. Derlvacion de la tasa nominal a partir de la tasa efectiva. La tasa equivalente. El calcuio

finapiciero en un contexto inflacionario: La tasa de interés real. Operaciones en moneda extranjera. Tasas
de d escuento: nominal, proporcional y efectiva. La tasa equivalente de descuento.

UNLDAD TEMATICA VII: Indices y coeficientes de ajustes

| rgyorista Nivel General, Tipo de cambios real, Divisa a Futuro. Coeficientes de ajuste diario: Ajuste por
' _sas de interés, Coeficientes de estabilizacion de referencia, Coeficiente de variacion salarial.

T‘s-poS de numeros indices: simples y compuestos. indices utilizados en economia y finanzas: Consumidor,

ARTE: CONCEPTC DE VALOR, EVALUACION FINANCIERA Y DECISIONES FINANCIERAS

UNEDAD TEMATICA VIII: Valor, valoracién y valuaciéon financiera

El c:.oncepto de valor. Valoracién versus Valuacion. valuacién econémica y valuacion contable. Valor actual
- lva). Le valoracidon de los bonos. La valoracion de las acciones.

th 1DAD TEMATICA IX: Flujo de fondos: concepto y aplicaciones

iporqué usar flujos de fondos? Importancia en el andlisis financiero, Distintos flujos de fondos segin la
perspectiva del analisis. Flujos de fondos con y sin financiamiento. Flujos de fondos incrementales.

UNID AD TEMATICA X: El proceso de evaluacion y los métodos de evaluacion financiera

B} proceso de evaluacién: Estudio de mercado. Estudio técnico. Evaluacién financiera. Metodos: Valor
actual nete (VAN), Tasa interna de retorno (TIR). Tasa interna de retorno modificada (TIRM). Otros
| métodos de decisién. Problemas relacionados con los distintos métodos. Costo de caplital: introduccion.

Costo de capital propio. Costo de la deuda. Costo de capital promedio ponderado.

UNIDAD TEMATICA XI: Decisiones de financiamiento

1 Fuentes de fondos a largo plazo. Endeudamiento a largo plazo. Autofinanciamiento. Emision de acciones y
- apgrtes__--die capital: partes de interés, cuotas sociales y acciones. Financiamiento con deuda financiera:
Evaluacién financiera del perfil de la deuda. Costo del crédito: Tasas activas. Costo de los préstamos.
Clausulas de los contratos de préstamos, Clasificaciones crediticias del deudor: Carteras Comerclal,
Carteras Consumo o Cartera Vivienda. Monto del crédito y patrimonio del cliente. Carpeta de crédito para
el ciiente. Informacién a presentar para la solicitud de un crédito, Arrendamiento (leasing): Concepto,
sujetos, Operatoria, Costos, Marco Legal y Tributario, Construccion de los flujos de fondos, Métodos de
evaluacion. Fideicomiso: Sujetos, Dbjeto del contrato, Tipos de Fideicomisos, Marco Legai y Tributario.
Fidelcomiso Financiero: Sujetos, Caracteristicas, Tipos de Fideicomisos Financieros. El Proceso de
gecuritizacién: Concepto, Activos securitizables. Distincién entre el fideicomiso financiero y el ordinario,
Eactoring: concepto, sujetos, clases, operatoria, costo del factoring. Una nota: el crédito comercial versus

| ‘ol erédito financiero, eVaiuaciéﬁ-,\\ P \ E&
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LIBIROS

AMAT SALAS, Joan M: Planificacion Financiera. Escuela de Alta Direccidn v Administracion, Ediciones

Gestion, 1996, 3" edicion. Parte 1: Capitulos 1 v 3. ' '

BACA URBINA, Gabriel: Evaluacion de Proyectos, McGraw-Hill, México, 2001, 4* edicion. Capitulos 4y 5.

BERNSTETN, Leopold A.. Andlisis de Estados Financieros. Teoria, Aplicacion e Interprefacion. Irwin,

Barc-elona, 1996. Capitulos 1y 2.

RESLEY, Scott & BRIGHAM, Eugene E.: Fundamentos de Adminisiracion Financiera. McGraw-Hill,

" ésxico, 2001 12° ¢dicién. Parte 1: Capitulos 1 y 2. Parte III: Capitulo 6 y 7. Parte IV: Capitulo 8. Parte V:

Capitulo 10. Parte VIIL: Capitulo 17.

BIERMAN, Harold y SMIDT, Seymour: The Capital Budgeting Decision. Prentice-Hall, Nueva York, 1993.

Parte 1: Capitulos 11, I, IV, V y VI. Parte 2: Capitulo IX. Parte 3: Capitulo XIV.

BREALEY,R. A. & MYERS, 8. C.: Fundamentos de Financiacion Empresarial. McGraw-Hill, Madrid, 1998,
2 o dicion. Seccion I: Capitulos 1,2y 3. :

| BREALEY, R. A, MYERS, §. C. & MARCUS, A. L: Principios de Direccidn Financiera. McGraw-Hill,

Madrid, 1996. Seccion 1: Capitulos 1y 2. Seccién 4: 10 y 11, :

EMERY, Douglas R. & FINNERTY, John D.: Administracién Financiera Corporativa. Prentice-Hall, México,

12000 Parte L Capitulos 1 y 2. Parte 1. Capitulo 4. Parte III: Capitulo 10, 11, 12 y 13. Parte VI: Capitulos 24 v

i%PEZ DUMRAUF, Guillermo.: Cdlculo Financiero Aplicado (Un enfogue profesional). La Ley, Argentina
2003, Capitulos 1,2,3v4. |
~|LOPEZ DUMRAUF, _Guiile‘rmo.: Finanzas Corporativas. Tesis, Argentina 2005, Parte I: Capitulo 1. Parte II:
Capitulo 4. Parte 1II: Capitulo 5. Parte IV: Capitulo 10.
ROSS, Stephen 2 WESTERFIELD, Randolph W. y JORDAN, Bradford D.: Fundamentos de Finanzas
' ‘prporatives. Irwin, México, 1996. 2° edicién. Parte I; Capitulo 1. Parte [II: Capitulos 5 y 6. Parte IV: 9, 10 y

| g APAG CHAIN, Nassir: Evaluacién de Proyectos de Inversion en la empresa. Buenos Alres, Prentice Hall,

2001. Capitulos 1y 2. _ o

| SAPAG CHAIN Nassir y SAPAG CHAIN Reinaldo: Preparacion y Evaluacién de Proyecios. McGraw Hill, 3*
Vedicién. Capitulos 2y 3. | _ |

SASSO, Hugo Luis: Como analizar los estados contables para el otorgamiento de créditos. Ed. Macchi,

Buenos Aires, 1997. Capitulo 4 .

| SUAREZSUAREZ"AM%S S.: Decisiones Optimas de Inversion y Financiacién en la Empresa. Piramide,

| Madrid, 1998, 18", edicion. Parte General: Capitulos 1y 2.

VAN HORNE, James C.. ddministracién Financiera. Prentice-Hall, México, 1997, 1
Capitulos 1,2y 6. :
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ART-{CULOS DE REVISTA

DIELERT, Alicia. ORTIGOZA. Maria B., LAGIER, Maria C. vy ORTIZ, Raldl: Los nuevos escenarios

| ecorp &micos: un estudio sobre la realidad bahiense. ALTA GERENCIA, N* 37, Octubre 1994, pp. 1/20.
rOR NERO.R. A. v GASPAR.O.P.: |

[1] ¥EL valor de la empresa (ingenieria financiera ¢ ingenieria econdmica). ALTA GERENCIA, N° 5, Febrero

19922, pp- 357/378.

_ [-'2]' ¥ aliacion en las trargsferencias de control de una empresa. Volumen DISERTACIONES XVIII Jomadas
Nacionales de Administracién Financiera, Empedrado (Corrientes), 1998, pp. 39/56.

| FORNERQ. Ricardo A.: |

- | El palor del negocio. ALTA GERENCIA. 1% parte: N° 20, Mayo 1993, pp. 97/121. 2° partet N° 21, Junio

(2 Asociaciones en joint venture. ALTA GERENCIA, N° 26, Noviembre 1993, pp. 81/92.

i3] Diagndstico financiero de un plan de negocios. ALTA GERENCIA, N° 32, Mayo 1994, pp. 115/136.

[4] Contribucién de los Instrumentos Financieros al Valor de la Empresa. ALTA GERENCIA, N° 36,

Setiembre 1994, pp. 373/380.

Iridicadores de desempefio de la empresa. ;Qué ftiene EVA® que no leiga ROE? Volumen
DISERTACIONES XVII Jornadas Nacionales de Administracion Financiera, Vaquerias (Cordoba), 1997, pp.
1 RG.

?;{ Sﬁgﬁfiimienia econdmico ¢ inversion en empresas de la Argentina. Volumen DISERTACIONES XIX

1 Jornadas Nacionales de Administracion Financiera, Vaquerias (Cérdoba), 1999, pp. 25/42.

| FORNERQ, Ricardo A. v PELLEGRINO. Antonio R.:

[1] Rendimiento econdmico y estrategia. ALTA GERENCIA, N° 43/44, Abril/Mayo 19935, pp. 29/40.

(2] Adguisiciones de empresas en la Argentina. Volumen DISERTACIONES XVIII Jomadas Nacionales de

Administracion Financiera, Empedrade (Corrientes), 1998, pp. 57/70. \

 GARCIA CASELLA. arlos L.: La capacidad informativa de los estados contables. ALTA GERENCIA, N°

173741, Enero/Febrero 1995, pp. 253/264.

MACARIO.A. L ¥ G. E.: Los estados contables, los flujos de fondos y Ia liguidez. AL'TA GERENCIA, N° 4,
Enero 1092, pp. 289320, o |

| MILANESL Gastén S:

| £t contrato de

fideicomiso como instrumento financiero. ESCRITOS CONTABLES, N© 43, pp. 97/112.

| RAINIERL E. D. v CAGLIERO, D. E.: Definicién de escenarios (planeamiento ecanémz’co-ﬂnanci&m).
A1 TA GERENCIA, N° 9, Junio 1992, pp. 209/218.
{RICO, Rubén R.: La administracién del cambio organizacional, ALTA GERENCIA, N° 23, Agosto 1993, pp.

329/340. _
ROTSTEIN, Fabio: _ :
__[1]_' Determinacién del punto de equilibrio financiero. Prondstico de fondos. CONTABILIDAD

| GERENCIAL, N° 6, Julio 1968, pp. 1/22, Buenos Aires.

(2] Costos de comercializacién desde el punto de vista de la direccidn. ESCRITOS CONTABLES, N° 12,

1971, pp. 91/115, Bahia Blanca.

3] Consideracionies acerca de la estructura financiera de la empresa agropecugria. ESCRITOS
| GCONTABLES, N° 13, 1971, pp. 37/48, Bahia Blanca.

o Politica  financiera de la empresa: un modelo dindmico para su prediccion y evaluacion.
~ | CONTABILIDAD GERENCIAL, N° 25, Octubre 1971, pp. 1/24, Buenos Alres.
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(5] Criica al andlisis financiero sradicional. ANALES de la VIII Asamblea Nacional de Graduados en
Cien.cia Econbmicas, 1971, pp. 181/192, Bahia Blanca.

[6] Za dencia y la préctica en la administracion de empresas. Un comentario. ADMINISTRACION DE
EMERESAS, N° 58, 1975, pp. 947/951, Buenos Alres.

{7} Laempresay las decisiones financieras. ESCRITOS CONTABLES, N° 27, Julio/Diciembre 1978, pp.
61/7 3, Bahfa Blanca. o

[8] Sentide actual de las estrategias antiinflacionarias de la empresa. ADMINISTRACION DE EMPRESAS,
I N° 1.24;Julio 1980, pp. 359/383, Buenos Aires. _
- 119] - Deisiones de inversion en condiciones de incertidumbre. ADMINISTRACION DE EMPRESAS N® 152,
| Jvienbre 1982, pp. 687/700, Buenos Alres.
[10] La elasticided de la inversion: una medida compacta de la sensibilidad. ADMINISTRACION DE
EMPRESAS, N° 169, Abril 1984, pp. 19/32, Buenos Aires. '
(117 E método del valor actual neto en economias altamente inflacionarias. ADMINISTRACION DE
EMPRESAS, N° 183, Junio 1983, pp- 195/208, Buenos Alres.
[12]} El Premio Nobel de Economia 1990. Un informe. ESCRITOS CONTABLES, N° 34, pp. 150/152, Bahia

-1 Blanca

{137 ¢Es posible investigar en administra acién? BSCRITOS CONTABLES, N° 34, pp. 153/165, Bahia

 [Blanca

11147 Lo que la teoria financiera no dice: el dilema de las PYME. ALTA GERENCIA, N° 42, Marzo 1995, pp.
- 1319/334, Buenos Aires. _ _

|[18] La empress, la teoria financiera y las decisiones de inversidn: marco extern y enfoque interno.
1ESCRITOS CONTABLES, N7 35, Noviembre 1995, pp. 71/87, Bahia Blanca

|116] La teoria financiera y Ia generacion de valor econdmico. ESCRITOS CONTABLES, N° 37, 1999, pp-
- 1121/143; Bahia Blanca. : _

- 1 [17] La funcién financiera. 1996. Inédito.

17 8) Fusiones y adquisicionés: un enfoque estratégico: ESCRITOS CONTABLES, N° 37, pp. 101/120, Bahia
Vpgnea. trateg
{n91 B erspectivas de nuevas tecnologias en ia oferta de productos horticolas frescos y su valor estratégico

parael ’;igmmil!a_'s_béibeicoﬂémico regional. En colaboracion. ALTA GERENCIA, N° 52, pp. 65/89, Buenos

Jaires

1120} Evatuacion de fracasos finaneieros en la region de Bahia Blanca. Una propuesta de investigacién. En
| colaboracion. Volumen DISERTACIONES de las XV Jornadas Nacionales de Administracién Financiera,
1 Empédtado (Correntes), 1998; pp. 161/169.

1\ [21] Estrategias regionales de marketing y su evaluacion econdmico-financiera. En colaboracion. Velumen
- | DISERTACIONES de las XVIII Jornadas Nacionales de Administracion Financiera, Empedrado (Corrientes),

1998, pp. 143/160. |
{22} El cinturdn horticola bahiense y sus ventajas competitivas. fn colaboracién. ESCRITOS CONTABLES,
| N® 40, pp. 75/143, Bahfa Blanca. ' ‘
| [23] Fracasos financieros: la wecesidad del diagndstico precol para generar estrategias anticipatorias. En

| colaboracién. ESCRITOS CONTARBLES, N° 39, pp. 69/93 , Bahia Blanca.
| 241 Inteligencia artificial y deteccion de fracasos financieros. En colaboracion. Volumen DISERTACIONES

| de las XIX Jornadas Nacionales de Administracion Financiera, Vaquerias (Cordoba), 1999, pp. 91/98.

(25) Las crisis financieras y su prevencion mediante instrumentos de inteligencia artificial. En colaboracion.

| ESCRITOS CONTABLES, N°3, pp, 121/133, Bahia Blancg, =
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[26] Fracases financieros: medicion de la posicidn relativa de las empresas. En colaboracion. ESCRITOS
COINTABLES, N° 39, pp. 95/119, Bahia Blanca.
[27] Licenciatura en Administracion. Fundamenios y evolucion de la carrera. ESCRITOS CONTABLES, N°
40, 2600, pp. 717, Bahia Blanca. 3 _
[281 Modelos de valuacion financiera. ESCRITOS CONTABLES, N° 40, pp. 145/ 177, Bahia Blanca.
1297 El capital intelectual y la crisis empresaria. Volumen DISERTACIONES, pp. 99/119, de las XX Jornadas
Nacionales de Administracién Financiera, Setiembre 2000.
[30] Estructura financiera y flujo de fondes. ESCRITOS CONTABLES, N° 42, 2001, pp. 5/30, Bahia Blanca.
[31] BI plancamiento financiero y I erisis empresaria. ESCRITOS CONTABLES, N° 41, pp. 47/88, Bahia
Plazra. Incluye diskette de 32" con un modelo de presupuesto integral para simulacion en planilla electrénica.
21 La crisis empresaria, el capital intelectual y las oportunidades para las pyme. En conjunto con Juana L
Zunfini. Expuesto en las XV Jornadas Nacionales de Administracion, Villa Gesell, 3/5 de Noviembre de 2000.
 Disponible en formate .pdfl e
(337 Los acz_fvas'intangibifeS como indicadores del éxito / fracaso en los negocios. ESCRITOS CONTABLES,
N° 41, pp. 89/132, Bahia Blanca. En colaboracion con Juana 1. Zuntini.
[34] EI beta contable, comeo medida del riesgo empresario, jes un buen sustituto del beta de mercado? Lic.
Fabio Rotsiein (director), Lic. Tuan 1. Esandi, Lic. Federico Jaitt v Cra. Marfa Susana Becker. Expuesto en las
XX1 Jornadas Nacionales de Administracién Financiera, Vaquerfas (Cordoba), Octubre 2001, Editado por
SADAF en formato .pdfs _
[34] El peta contable, como medida del riesgo empresario, (€5 uit buen sustituto del beta de mercado? Lic.
Fabio Rotstein (directer), Lic. Juan 1. Esandi, Lic. Federico Jaitt y Cra. Maria Susana Becker. Expuesto en las
I XX Jornadas Nacionales de Administracion Financiera, Vaquerias (Cordoba), Octubre 2001, Editado por

'S ADAF en formato .pdf - '

FRVACIONES Y RECOMENDACIONES

- Se sugiere a los alumnos/as, para completar su formacién profesional, la consulta de las sigulentes
| golecciones de publicaciones especializadas:
| ALTA GERE

PR ENCIA, Ediciones Interocednicas, Buenos Aires.

RF. E)MINIS?MC}'{}N DE EMPRESAS, Ediciones de Contabilidad Moderna, Buenos Aires. .

| CONTABILIDAD _ GERENCIAL, National Association of Accountanis - Sociedad Argentina de
| Administracion, Buenos Aires. - ) '

ESQRITOS_CONTABLES, Depto. de Ciencias de la Administracién, Universidad Nacional del Sur, Bahia

INBICADOK, S DE AC, D_N, publicacion bimestral del Centro Regional de Estudios
Econémicos Bahia Blanca — Argentina (CREEBBA). :

| EJECUTIVOS DE FINANZAS, publicacion mensual del Instituto Argentino de Ejecutivos de Finanzas
(1. AE.F.), Buenos Aires. ' .
INFORME MENSUAL _ _N03 Publicacién mensual del Departamento  de
" Investigaciones Economicas v Financieras del 1.A.E.F., Buenos Aires.

Revistas: _@ESTI&M APERTURA, NEGOCIOS, MERCADO.

s También s¢ sugiere a los alumnos, para completar no solo su formacion sino su informacion soby
cambiante realidad econdmica y el dindmico ambiente de los negqc‘ios, consultar:
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| a) di#xios y revistas periédicas de divulgacién general que aborden temas econdmicos, financieros, politicos,

so'c_iais y de negocios. La mayoria pueden consultarse via Intemet.

b) di#rios y revistas periédicas especializados en temas econdmicos, financieros v de negocios en general. La
mayCia pueden consultarse via Internet,

¢) irabrmacién local (diarios y programas de radio v television) sobre temas econdmicos, financieros y de
nego dos en general. El diario local puede consultarse via Internet.

' d) infrmacién obtenible a través de la red Internet en general v de la World Wide Web (www) en particular.

En ese Gltimo caso se sugiere la consulta en:
kt{p:ﬂwww.ambfmﬁnanciemcc)m - Diario Ambito Financiero.
bitp: /www.beba.sba.com.ar ~ Bolsa de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires.
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APROBADAS ' — CURSADAS

econdmico o sector)

‘microeconomia, macroeconomia, administracion,

1 introducen los conceptos de los diferentes ins
| fin

En el contexto econdmico actual las organizaciones (con o sin fines de lucro y cualquiera sea su tamaiio
agi como los individuos, deben necesariamente interactuar con los mercados y en especial ¢on los
‘meércados financiéros, a los efectos de tomar decisiones de negocios que abarquen todo el complejo contexto de:dichas
orgarizaciones o individuos; su consecnencia serd adoptar decisiones de inversion, financiamiento v distribucion de
. wdes, con el objetivo financiero principal de maximizar el valor actual del patrimonio neto. Sobre esta bptica, v desde
¢ ptanto de vista delas organizaciones, se construye y disefia la disciplina "Administracién Fipanciera”. o

co dirigidos a técnicos con conocimientos basicos en el campo. de la:
( econometria y anlisis matematicos con lo cual la materia apunta a°
brindar herramientas y nociones para resolver problemas especificos derivados de la actuacién profesional comg
Martileros y Corredores Piblicos. Las unidades del programa siguen una clasificacién tematica, por lo tanto no sot toda;
de igial caracteristica, ni extension, ni profundidad, y ello ademas por la propia indole de la disciplina. Pero en todes log
.,__;%s_ ge reduiere pensar reflexivamente sobre los eonceptos tedricos principales y vincularlos con el campo de actuacié
rofesional. ' ST

" El desarrollo del curso es tebrico-practi

Como en todas las disciplinas una unidad introductoria nos nbica en el meollo de la disciplina, la que luego se| - '

ira desgranando en sucesivas unidades.
~ La primera parte del programa ests dirigida a entender el comportamiento de los mercados de capitales, |
‘posicionando a los distintos agentes, los flujos de riqueza, el rol del mercado de capitales como ambito de asignacion de
recursos v riesgos ¥ las distintas formas en 1a cual se manifiesta: dinero, divisas, bursétil y financiero. Se brinda
| panotama de la estructura formal del mercado de capitales argentino mediante el estudio de los distintos intermediarios, | -
| va sea financieros (bancos y otras entidades financieras) como los intermediarios y operadores en el mercade bursatil. Se |-
_ trumentos financieros que se negocian en el mercado de capitales loeal. Bl 1

de esta seccién es brindar los conceptos béasicos que le permitan’ al alumno tepner una somera descripeidnide lag|
tintas operaciones financieras involucradas, su significado y utilidad. R [

- La segunda parte del programa abarea todos los conceptos que se resumen bajo el adagio conocido como val
po del dinerc. En una primiera parie se aborda el concepto desde la perspectiva meramente econdmica. En A

nda etapa se desarrolla un menti de instrumentos correspondientes al ealewlo financiero, de siima utili
aplicabilidad en el campo profesional del alumno. :

e “Bajo éstas ideas se desarrollan los conceptos de actualizacién v capitalizacién a interés simple, compuesto ylasi -
| respectivas equivalencias que surgen de Jos procesos de descuento y acumulacién Se estudia el concepto de tasas, sts .
-distinitas manifestaciones provistas por el cdleulo financiero y se propone el andlisis de la tasa de interés en contextos |
inflacionarios. La segunda etapa del programa culmina con el estudio de los coeficientes utilizados a nivel econbimico |

(mediciones de actividad) y financiexos (ajustes de contratos).

Py . 77
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- Sobre estas fuertes columnas de conocimientos, formacién e informacion se cimienta la tercera parte, la cual g0
o de los conceptos centrales en finanzas: la valuacién financiera, gue se convertira en el eje vertebrador de |
i va que Hende al cumplimiento de lo que se defini6 como objetivo financiero priracipal. ey

" Es asi que sé estudian los conceptos de valor, valoracién y valuacién financiera los cuales son comparados: con |-
ceptos tradicionales de caloulo de valor. Se plantea la necesidad de trabajar con los flujos de fondos de la inversion, |
1al se sborda la medida citada desde distintas perspectivas. A continuacion se avanza sobre los fundamentas de |~
n de proyectos de inversién, poniendo mayor anfasis en los tradicionales métodos empleados para la valuacién | -
s de las decisiones de inversién. Una mencién aparte merecen Jas decisiones de financiamiento, ya quedadoel |+ -

esado, se pretende brindar adeinés de las herramientas tradicionales destinadas a la evaluacion del perfil de | -
noramsa de los distintos instrumentos de financiamiento existentes en el mercado de capitales local: desde '
radicionales: como los mutuos financieros con 0 sin colateral hasta las estructuras complejas como los
damiento financiero, fideicomisos y procesos de securitizaciéon Do

estos conocimientos y conceptos basicos Henen como finalidad brindar herramientas para r¢
réctica profesional vinculados con ¢l fenémeno financiero. R

N DABTEM&TICA I: Introduccién
, PARTE: EL CONTEXTO FINANCIERO: EL MERCADO DE CAPITALES

L]

ZATICA IX: El contexto financiero. Economias domésticas, produetivas, mercados de

I).An ; o »

tales 3:3’:‘1_03_-?;1130'5 riqueza.

- UNIDAB TEMATTCA II: Estructura deé los mercados de capitales
; 1 NIDAD TEMATICA IV: Activos financieros: instrumentos y operaciones en el smercado de capitales

| «GUNDA PARTE: RELACIONES FII ANCIERAS BASICAS
U‘N’II)AD TEMATICAV: El valor tiempo del dinero y los procesos de capitalizacién y actualizacién =

' A}:) TEMATICA VI: Relaciones de tasas

m;mu) TEMATICA VII: Indices y coeficientes de ajustes
) PARTE: CONCEPTO DE VALOR. EVALUACION FINANCIERAY DECISIONES FINANCIERAS

: U‘NII)M TEMATICA VIII: Valor, valoracion y valuacién financiera
| UNKBAI? _TEMATiCA IX: Flujo de fondos: concepto v aplicaciones
| NIDAD TEMATICA X: El proceso de evaluacién v los métodos de evaluacién financiera

UNIDM TEMA‘I'ICA X1: Decisiones de financiamiento

/ '.: : B 34
‘ g V‘i’ganciai_aﬁOS:’. | | %2/ . i%% [ ..




AD TEMATICA I: Introduccién
- ?:__La 5 ciministracion financiera y sus distintas ramas. Interrelaciones con otras ciencias. Los objetivos delal’

v ﬁ-rega._'Ei objetive financiero. La funcion de la administracién financiera. .

- i DAD TEMATICA II: El contexio financiero. Economias domésticas, productivas, mercados de

£VED :
V igtﬂgs v Yos flujos de riqueza.

e se entiende por contexto financiero? Los agentes involucrados: unidades domésticas,. unidade
ociuctivas ¥ los flujos de riqueza. El mercado de capitales como distribuidor de recursos y riesgo. E

tor publico. El contexto particular de la firma, Enfoeque tradicional y amplificado.

CAIIL: Estructura de los mercados de capitales

diarios ‘Financieros. Mercados Einancieros: Mercado de divisas, Mercado de dinero, M
Mergado . no institucional. Entidades Financieras: Cencepto, Funcionarniento, Op
per as, Indicadores del sistema financiero argentino., Mercado de capitales: Comision N

res, Bolsas de Comercio, Caja de Valores, Banco de Valores, Mercado Abierto Electréniceo, ‘Siste

alores, ] : _
e;g-ociﬁﬁiénr Plazo de las Operaciones. Indicadores del mercade de capitales argentine, indices bursétiles

UNIDAD TEMATICA IV: Activos financieros: instrumentos y operaciones en el mercado de capitales -

ctivos reales. Divisibilidad y liquidez. Ti'po de ac:t
“pla

~givos financigros: Concepto y distincion de los a
oncleros en el mercado de capitales argentinos: Certificados de depésitos @ la vista y a
scumentos de terceros. Operaciones contado: Seobre instrumentos de renta variable: Acciones,
nstrumentos de renta fija: Titulos Pablicos y Obligaciones Negociables. Operaciones & plazoien
~ercado de capitales: Pase Bursatil, Caucion Bursatil, Future: concepto, Opciones: concepto, Préstamo de
ralores, venta Corta; Valores Fiduciarios, Cheques Diferidos y Cuota Parte de Fondos Comunes de| .

UNIDAD TEMATICA V: El valor tiempeo del dineroy los procesos de capitalizacion y acmalizaci{mi'

or tiempo dei dinero. Interés y tasa de interés. La capitalizacion a interés simple: caracteristicas
rincipales. Actualizacion a - interés simple: descuento comercial y racional. Interés compuesto;
capitalizacion al régimen compuesto, Caracteristicas principales del interés compuesto. Ecuaciones &
derivadas del monto a interés compuesto. Régimen de actualizacién a interés compuesto: El descuento
compuesto, cuadro de marcha y andlisis. Ecuaciones derivadas del proceso de descuento compuesto.
‘gquivalencias de capitales en el interés compuesto. Sy e

-Ei-i.vaé
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pA.D TEMATICA VI: Relaciones de tasas

s de interés y descuento. Las tasas de interés vencidas: Tasa nominal, tasa proporcional y tas

tiva. Derivacion
finagiciero en un cont
‘de d escuento: nomina

|, proporcional y efectiva. La tasa equivalente de descuento.

i UNIS)AD TEMATICA VIIL: fndices y coeficientes de ajustes

.3 S de numeros indices: simples y compuestos. indices utilizados en economia y finanzas: Cohsu_midbr;. o
orista Nivel Genera_!, Tipe de cambios real, Divisa a Futuro. Coeficientes de ajuste diario: Ajuste por|
s de interés, Coeficientes de estabilizacién de referencia, Coeficiente de variacién salarial, N

il

‘R A PARTE: CONCEPTO DE VALOR, EVALUACION FINANCIERA Y DECISIONES FINANCIERAS

; ﬁ)AD WMTICA VIII: Valor, valoracién y valuacion financiera

gl concepto de valor, Va_!-o.racién versus Valuacion. _‘Vatuacién acondémica y valuacién contable, Valor actual |
y. La valoracién de los bonos. La valoracion de las acciones. SRR PR

_M;y WMATICA IX: Flujo de fondos: concepto y aplicaciones

ujos de fondos? Importancia en el andlisis financierc. Distintos flujos de fondos

r flujo
| andlisis. Flujos de fondos con y sin financiamiento. Flujos de fondos incrementales..

el
) ’{‘EMATICA X:_El prdceso_de evaluacién y los métodos de evaluacién financiera

roceso de evaluacion: Estudio de mercado. Estudio técnico. Evaluacion financiera. Meétodos: Vi
| octual neto (VAN). Tasa interna de retorno (TIR). Tasa interna de retorno modificada {TIRM). O
| inatedos de decision. Problemas relacionados con los distintos métodos. Costo de capital: introduccion. |
.| cpsto de capital propio. Costo de 1a deuda. Costo de capital promedio ponderado. IR b

UNIDADTEMA‘I‘ICA X1: Decisiones de financiamiente

. de fondos a largo plazo. Endeudamiento a largo plazo. Autofinanciamiento. Emision de acciones
e capital: partes de interés, cuotas soclales y acciones. Financiamiento con deuda fina
sajluacion financiera del perfil de la deuda. Costo del crédito: Tasas activas. Costo de los pré
4usulas de los contratos de préstamos.. Clasificaciones crediticias del deudor: Carteras Comy
Cartetas Consumo o Cartera Vivienda. Monto del crédito y patrimenio del cliente. Carpeta de crédito
Val cliente. Informacién a presentar para la solicitud de un crédito. Arrendamiento (leasing): Conce
etos, Operatoria, Costos, Marco Legal y Tributario, Construccién de los fiujos de fondos, Métod
e acion. Fideicomiso: Sujetos, Objeto del contrato, Tipos de Fideicomisos, Marco Legal y T
eaaicomise. Financiero: - Sujetos, Caracteristicas, Tipos de Fideicomisos Financieros, El Proges
aritizacidn: Concepto, Activos securitizables. Distincién entre el fideicomiso financiero 'y el ordin;
ring: concepto, sujetos, clases, operatoria, costo del factoring. Una nota: el crédito comercial vers

el crédito financiero, evaiuac o \ N

T 3012

de la tasa nominal a partir de la tasa efectiva. La tasa equivalente. El ehiculo |
exto inflacionario: La tasa de interés real. Operaciones en moneda extranjera. Tasas |
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AT SALAS, Joan M: Planifi
n, 1996, 3" edicion. Parte 1: Capitulos 1 y 3. |

M’gmm,.l,cc')poid'&: Andlisis de Estados Financ
‘Barcelona, 1996. Capitulos 1y 2.
'_Q;EgLEY,’ Scoft & BRIGHAM, Eugene F.. Fundamentos
T, 5001, 12° edicién. Parte 1: Capitulos 1 y 2. Parte T

LEY, R. A. & MYERS, S. C.: Fundamentos
“ion. Seceion 1: Capitulos 1,2y 3,
AREALEY, R. A, MYERS, 8. C. & MARC
Madrid, 1996. Seccion 1: Capitulos 1y 2. Seccion 4: 10y 11,
sMERY, Douglas R. & FINNERTY, John D.:
2000 Parte I: Capitulos
e _

2003, Capitulos 1,2, 3 y 4.
LOPEZ DUMRAUF, Guillermo.. Finanzas Corporativas. Tesis,
| Capftulo 4, Parte IIl: Capitulo 3. Paste IV: Capftulo 10.

¥, Stephen A, WESTERFIELD, Randolph W. 'y
pporativas. Trwin, México, 1996. 2* edicion. Parte L Capitulo 1.

AG CHA
apitulos 1y2.
CHAIN Nassir y
ién. Capitalos 2y 3.

9 ASSO, Hugo Luis: Co
| Buenos Aires, 1997. Capitulo 4
: SUAREESUAREZ’ Andrés S.: Decisiones
drid, 1998, 18° edicién. Parte General: Capitulos 1y 2.
AN HORNE, James

Capitulos 1,2Y 6.
Vs

cacion Financiera. Escuela de Alta Direccion y Admi nistracién, E;diaioﬁés_

BINA, Gabriel: Evaluacién de Proyectos, McGraw-Hill, México, 200 1, 4° edicién. Capimla_sfziiy'S. |
seros. Teorla, Aplicacion e Imierpretacién. Trwin, |

de Administracion Finareciera. Mc(}riawd-iil_i,
Capitulo 6 y 7. Parte IV: Capitulo 8. Parte Vi

The Capital Budgeting Decision. Prentice-Hall, Nueva York, 1993. g

2 deico, 2 2 edict
| Capitulo 10, Parte V1I: Capitulo 17.
| RIERMAN, Harold y SMIDT, Seymour: _
arte 1: Capitulos 1L TiL, IV, V y VL Parte 2: Capitulo IX. Parte 3: Capitulo XIV.
iy de Financiacion

US, A. L.: Principios de Direccién Financiera. McGraw-Hi

Administracion Financiera Corporativa. Prenticc—HaH;QMéxi&a
1y 2. Parte II: Capftulo 4. Parte NI Capitulo 10, 11, 12y 13. Parte

C)PEZ QQMRAUF, Guillermo.: Cdleulo Financiero Aplicado (Un e
Argentina 2005, Parte I: Capitulo 1. Parte I1: | -

JORDAN, Bradford D.. Fundamentos de Finanzas|

HAIN, Nassir: Evalﬁaeién de Proyectos de Inversién en la empmsa, Buenos Aires,
SAPAG CHAIN Reinaldo: Preparacion y Ev_alzée;z:z‘én de Proyecios. Méérg
mo analizar los estados contables j‘pa;ra el otorgamiento de créditos. Ed Ma _
Optiﬁaas de Inversién y Ffﬁanciacicin en la Empresa. Ptrémx _

C.. Administracion Financiera. Prentice-

Empresarial. MeGraw-Hill, Madﬁd,il?? o

VI Capitulos 247y |

nfoque profesional). Laley, Argeﬁtina o '

Parte ITI; Capitulos 5 v 6. Parte IVQ,

P_renticé fal

Hall, México, 1997, 10* edicion. Rerte 1:|
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fCULOS DE REVISTA

ERT, Alicia, ORTIGOZA, Maria B., LAGIER, Mada €. ¥ ORTIZ. Ratl: Los nuevos escenari
* Smicos: un estudio sobre la realidad bahiense. ALTA GERENCIA, N° 37, Octubre 1994, pp. 1/20. S
. WNERO. R.A. v GASPAR, O . P | | 0
B walor de la empresa (ingenieria financiera e ingenieria econdmica). AUTA GERENCIA, N° 5, Febrero |
| 190-2, pp. 357/378.
(3] Paluacidn en las transferencias de control de una empresa. Nlolumen DISERTACIONES XVIII Jomadas |
-'.N&Gi—"?m‘l@s'deA'dIEimztracxén Financiera, Empedrado (Corrientes), 1998, pp. 39/56. TR
y RO, Ricardg A |
i) i valor del negocio. ALTA GERENCIA. 17 parte: N° 20, Mayo 1993, pp. 97/121. 2* parte: N° 21, Junio|
:: ':231;&46' . . : et B
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‘Se sugiere a los alumnos/as, para completar su formacion profesional, la consulta de las siguientes|
coleceiones de publicaciones especializadas: : _
NCEA, Ediciones Interocednicas, Buenos Alres. _

SION. .-,, Ediciones de Contabilidad Moderna, Buenos Alres.
GERENCIAL National Association of Accountants -

i6n, Buenos Aires.
“ONTABLES, Depto. de

Sociedad. Arger_ztigg._' : d_'_e__ :

3

Ciencias de la Administracion, Universidad Nacional del Sur,-B:ahii_aﬂ'}- .

NORES DE ACTIVIDAD ECONOMICA, publicacién bimestral de

Bahia Blanca — Argentina (CREEBBA).
S DE FINANZAS. publicacion mensual del Instituto Argentino de Ejecutivos ‘de’ Finan

| Centro Regional 'de.:.:Estﬂtil

También se sugiere a los alumnos, para’ completar no sélo su form

cambxa,gxte realidad econémica y el di

Buenos Ajres.

 MENSUAL _FINANCIERQ, Publicacién mensual del Departamento . de.

:stig: ﬁnﬁ'&'E_'_'@némiaaSyFinancieras del LA.E.F., Buenos Aires. S

\stas: GESTION, APERTURA, NEGOCIOS, MERCADO. Lo
acién sino su informacion sOBE le

némico ambiente de los negocios, consultar:
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; a) dii#rios y revistas periddicas de divulgacion geneml'que aborden temas econdmicos, financieros, poliiicos,
. sociaaks v de negocios. La mayoria pueden consultarse via Internet. '
1 by di #tios y revistas pemédncas especializados en temas econdmico

maycma pueden consultarse via Internet. L
hrmacién local (diarios v programas de radio y television) sobre temas econdmicos, financieros v de{

en general. El diario Jocal puede consultarse via Internet. :
ién obtenible a través de la red Internet en general v de la World Wide Web (www) en particular, |

s, financieros y de negocios en general. La |

acion oblenbi
Se Gltimo caso se sugiere la consulta en:
] .ambitafinanciero.com — Diario Ambito Financiero.
=W, beba. sbcs com.ar — ‘Bolsa de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires.
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